


ك     ه  داول ال    ط 
 ر ال    ط علی الا   صاد العالم ی وك         ه ر ال   حار ال  رص ال  ا  ح ه ع ں  حولا ٮ سو ٯ الطا  ه.  ؤٔ اك   س   ك     ؤٔ

ر ك  ه، و حاص ه   ی  كساس. مٔ الم   سٔ ٔ:ٔ: مصدرە الرٔ  س ی ح ول ال    ط الأمٔ

ال حصا صٔٔصٔ: معرو  ه  ا  ح  ا ص مح  واها م ں الك ر   و ح   ه و ر ها  س  اً.ً. 

ر كا ال سمال  ه.  الحساس  ه للسعر:  سد د ە الاس   حا  ه لل   ع را ٮ   ی العر ص والطل     ی  مٔٔمٔ

اه ه ٔ  ىٔىٔ سلع ه ٔ  حٔحٔرى. كما  و حد مٔ ا ٮ الأ واع الم ح  ل   ه صُ عٌٌ ومع دٌٌدٌٌ ود   ام ك ی، لا ُ  صُ سو ٯ ال    ط ال حام سو ٯٌ واسعٌٌ

   حدم عد ە معا  ر رٔ  س  ه سُ ها كالو ر ں ومح  وى الك ر  . ول  وح د السو ٯ، ُ سُ صٔ م ں ال    ط،      او ٮ   ی  حصأ صٔ

ل  حد د  سٔٔسٔعار ال    ط ال حام و داوله عالمً ا. 

عار ال    ط   سكل م ا سر علی سٔ  ر   ل ا ٮ ٔ سٔ ؤٔ ُ    ح   حار ە ال    ط  ا  د ەً علی  ع  دا ٮ و رص السو ٯ العالم  ه.  ؤٔ

لٔاً ل  رص مر ح ه  اس  مرار.  ح ا   ا ال وم  ه، ولك ں  ال  س  ه ل   حار ال    ط،  مُُمُ  ل   ل   الأسٔسٔعار مصدراً ها لٔٔ

ال    ط ل س م حرد سلع ه،  ل هو ع  صر ح و ى   ی ال   حار ە والا   صاد العالم   ں. ه دا الم     ح ال   رول ی الط  ع ی 

 ع ر المكرر، والمكو ں م ں رواس   ه دروكر و   ه ومواد ع صو  ه  ٔ حٔحٔرى، هو المصدر الر ٔ س ی للطا  ه   ی العالم، 

 .و ساهم    حو 3% م ں الا   صاد العالم ی

م دم ه   ی   حار ە ال    ط 

 هم سو ٯ ال    ط ال حام 

عار ال    ط ال حام   هٔٔهٔم معا  ر  سٔٔسٔ

 (WTI) حام  عر ٮ  كساس الوس ط
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سل ه  ؤٔؤ   

 حام  ر   
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الم   سٔ ٔ:ٔ: مس   حر ح م ں  حر ال سمال.

:  م  ل م ر  حًاًاً م ں عد ە ٔ  واع م ں ال    ط م ں ح ول  حر ال سمال الم ح  ل   ه. صٔ ال حصأ صٔ

الحساس  ه للسعر:     ٔ ر   سكل  كٔٔكٔ ر     ع را ٮ السو ٯ العالم  ه والعوامل ال ح وس اس  ه   ی  ؤٔؤرو ا 

وال سر ٯ الأؤؤسط. 

الم   س ٔ:ٔ:ٔ م ر  ح م ں ال    ط م ں م ح  ل   الدول الأعٔعٔ صاء   ی م   طم ه  ؤٔؤ   (م   طم ه الدول المصدر ە 

لل    ط). 

ال حصا صٔٔصٔ:  كٔٔكٔ  ر    وعاً   ی ال  رك   ، مما  عكس  ٔ واع ال    ط الم    وع ه ال   ی       حها دول م   طم ه  ؤٔؤ  .

حساس  ه الأسٔسٔعار:     ٔ ر  ال  حولا ٮ ال ح وس اس  ه الأؤؤسع  طا اً،ً،ً لا س ما   ی ال سر ٯ الأؤؤسط و ٔ ر   ا. 

هم.  و ر ص  اد    ال    ط الم  داول ه  ه دە ص  اد    اس    مار  ه مصمم ه ل     ع  سٔٔسٔعار ال    ط، و مك ں  داولها كالأسٔسٔ

) وس ل ه مم  ا ر ە للاس    مار   ی سلع ه  صع   ام  لاكها و  ح ر   ها.     ح ص  دو ٯ ال    ط ETFs  ی ال ورص ه )

الم  داول   ی ال ورص ه للمس    مر  ں  رص ه الاس    مار   ی ه دە السلع ه م ں  حلال الاس    مار   ی سل ه م ں الأؤؤرا ٯ

المال  ه، م  ل الأسٔسٔهم والع ود الآ ححٓل ه وال ح ارا ٮ. 

هم  سركا ٮ الطا  ه   سٔٔسٔ

رٔامكو السعود  ه،  رص هً هم  سركا ٮ  طاع الطا  ه، م  ل ٕ كسو ں مو  ل و  ی   ی ؤ رٔ سٔ ُ    ح الاس    مار   ی ٔ سٔ

اء دٔ عار ال    ط،   صلاً ع ں عوامل  حاص ه  ال سرك ه، كٔ دٔ سٔ هم     ل ا ٮ ٔ سٔ سٔ لل  عر ص لسو ٯ ال    ط. و   ٔ  ر   م ه ه دە الأسٔ

الإٕإٕدار ە والا   كار ال  ك  ولو ح ی. 

وا ٮ مال  ه ٕ  صا   ه   ی سو ٯ ال    ط  دٔ ٔ دٔ

ص  اد    الاس    مار الم  داول ه

 (ETFs) 



 ر علی سعر ال    ط  ؤٔ ما ال د ى  ؤٔ
م ه دە العوامل:      ٔ ر  سٔٔسٔعار ال    ط  عوامل عد د ە، مما   حل      ٔ ه  داول مع د ە ود   ام ك  ه. وم ں  هٔٔهٔ

ك       م  داول ال    ط 
 مك ں  ٔ ںٔںٔ     ح د عمل ا ٮ ال  داول   ی  سٔٔسٔوا ٯ ال    ط  ٔ سٔسٔكالاً م ح  ل   ه: 

 داول ال    ط الماد ى: 

  سمل  دل   سراء و  ع  رام ل ال    ط ال  عل  ه. و  طراًاًً لم  طل ا ٮ ال   ل وال   ح ر  ں،   ٕ ه عاد ەً ما  كو ں

حكراًاًً علی ال سركا ٮ الك رى. و مك ں  داول ال    ط ال  عل ی  مٕا  سعر السو ٯ ال  ور ى (سعر السو ٯ

ءًً علی ع ود طو ل ه الأ حٔحٔل   سٔٔسٔعار محدد ە مس  اً.  الحال ی)  ؤٔؤ    اءًً

 داول الع ود الآ ححٓلٓ ه لل    ط: 

    صم ں ع ود الم س   ا ٮ المال  ه الا   ا ٯ علی  سراء  ؤٔؤ   ع ال    ط  سعر محدد مس  اً   ی  ار  ح

مس    ل ی محدد.  ح طی ه دە الطر   ه   سع   ه واسع ه    ں الم  داول  ں ال د  ں  سعو ں  لٕی الم صار  ه

علی  حركا ٮ الأسٔسٔعار دو ں ال  عامل الم ا سر مع السلع ه. كما  و ر ع ود الم س   ا ٮ المال  ه للأ راد

وال سركا ٮ  دٔٔدٔا ە مال  ه عمل  ه لل  حوط   ی سو ٯ ال    ط ال حام الم   ل  . 

ع ود ال  رو ا ٮ ال    ط  ه
 :(CFDs) 

عار ال    ط دو ں سٔ عٔ الحسا   ه    ح ع ود ال  رو ا ٮ ال    ط  ه للم  داول  ں ال  كه ں    حركا ٮ ٔ سٔ ع ود الموأ عٔ

وا ٯ  سٔ اس ی. و و ر ه دە الع ود مرو  هً وٕ مكا   ه الر ح م ں الأسٔ سٔ ل الأسٔ صٔ اس  لام ال    ط ٔ ؤؤ ام  لا  الأصٔ

الصاعد ە والها ط ه علی حد سواء.  ح طی ع ود ال  رو ا ٮ ال    ط  ه   سع   ه واسع ه    ں المس    مر  ں 

الأ راد  دو ى الأ    الاس    مار ى ال ص ر ٕ لی الم  وسط. كما ٔ  ها م     حا ٮ  دا ٮ را ع ه مال  ه، مما  ع   ی 

سٔ مال ٔ  ل  ںٔ الم  داول  ں الأ راد  مك  هم الحصول علی م ر د م ں ال  عر ص له دا السو ٯ المر ح  رٔ سٔ ٔ  ںٔ

 س ً ا. 

دا ڡ ال  داول  هٔ وا ٮ طرً ا م ح  ل   ه لل    اعل مع سو ٯ ال    ط،  ما      اس   مع ٔ  ماط ؤ هٔ دٔ ا ە م ں ه دە الأدٔ دٔ  و ر كل ٔ دٔ

الم ح  ل   ه. 
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د   ام ك ا ٮ العر ص والطل  

كٔ  ىٔىٔ سلع ه ٔ  حٔحٔرى،    ٔ  ر سعر ال    ط  د   ام ك ا ٮ العر ص والطل  .  م ں  حا    العر ص،   سمل 

ا م ں  مٔ    ا ح م ں   ل ك ار الم     ح  ں م  ل ٔ ؤؤ   والولا ا ٮ الم  حد ە وك  دا. ٔ مٔ إٕ العوامل  ر اد ە ٔ ؤؤ  ح   ص الإٕ

اء الا   صاد ى العالم ی ومصادر الطا  ه ال د ل ه. و م ل ار   اع دٔ  حا    الطل  ،     سمل العوامل الأدٔ

عار ال    ط.  سٔ د ى ار   اع الطل   ٕ لی ار   اع ٔ سٔ ؤٔ عار،     ما  ؤٔ سٔ العر ص ٕ لی  ح   ص الأسٔ

العوامل ال ح وس اس  ه والا   صاد  ه 

 ر عدم الاس   رار   ی الم  اط   ال ع    ه  ال    ط، وال رارا ٮ ال   ی     ح دها الدول ٔ ؤؤ الم حموعا ٮ  ؤٔ  ؤٔ

 سرا ٮ الا   صاد  ه العالم  ه م  ل معدلا ٮ  مو ال  ا  ح  ؤٔ الرٔ  س  ه الم     ح ه لل    ط م  ل م   طم ه ٔ ؤؤ  ، والمؤٔ

عار ال    ط.  سٔ إٕ حمال ی وال   ساط الص  اع ی   سكل ك  ر علی ٔ سٔ المحل ی الإٕ

الس اسا ٮ ال   حار  ه ومع  و ا ٮ السو ٯ 

إٕمداد  ر العلا ا ٮ ال   حار  ه الدول  ه، كالح طر والع و ا ٮ والا   ا  ا ٮ ال   حار  ه، علی مسارا ٮ الإٕ ؤٔ  د  ؤٔ

د ى ٕ لی   ل ا ٮ ؤٔ و وا ر السلع. و   ٔ  ر  و حه السو ٯ  الأ حٔحٔ ار وسلو  المس    مر  ں وال  كه  ا ٮ، مما  د  ؤٔ

عار. سٔ   ی الأسٔ

  ل ا ٮ العمل ه

عار ال    ط. سٔ  ر علی ٔ سٔ ؤٔ ر ك ی،  ٕ  ں   ل ا ٮ  و ە الدولار  د  ؤٔ مٔ ںٔ ال    ط ُ   داول عالم اً  الدولار الأمٔ  ما ٔ  ںٔ

عار ال    ط، سٔ د ى ٕ لی ا  ح  ا ص ٔ سٔ ؤٔ   طر اًً،ً، ٕ  دا      العوامل الأ حٔحٔرى  ا    ه،  ٕ  ں ار   اع   م ه الدولار س ؤٔ

عار ه دە السلع ه.  سٔ د ى ٕ لی ار   اع ٔ سٔ ؤٔ     ما ا  ح  ا صها س ؤٔ

ال  طورا ٮ ال  ك  ولو ح  ه والم ادرا ٮ ال ح صراء 

 ر د   ام ك ا ٮ العر ص.  علی س  ل الم  ال، عُ ںٔ ُ  عُ    ا ح ٔ  ںٔ إٕ  مك ں لل  طورا ٮ   ی  ك  ولو ح ا الاس   حرا ح والإٕ

هم ال  طورا ٮ   ی      ا ٮ ال  كس ر اله درول ك ی   ی  ر اد ە المعرو ص م ں ال    ط  اس  مرار. علاو ە سُ ُ سُ

 ر ال  و حه العالم ی  حو مصادر الطا  ه الم   حدد ە علی  و عا ٮ الطل   علی ال    ط علی  ؤٔ علی  دل ،  ؤٔ

عار.   ر  دورە علی  و حها ٮ المس    مر  ں والأسٔسٔ ؤٔ المدى الطو ل، مما  ؤٔ

 عُُعُد  هم ه دە العوامل  مٔٔمٔراً  صرور اً للم  داول  ں ل  و ع  حركا ٮ السو ٯ وا  حا د  رارا ٮ مس     ر ە   ی   حار ە ال    ط. 



ك     ه  دء  داول ع ود ال  رو ا ٮ علی ال    ط 
    صم ں   حار ە ال    ط سلسل ه م ں ال حطوا ٮ: 

ا  طًً ا ح  ر وس طًً

ا مو و اً و حد راًاً  ال    ه م  ل  طًً ، ولد ه م  صا ٮ  داول AvaTradeا ح  ر وس طًً
لٍٍ
، وال د ى   ح صع ل     ط م عال

إٕ صا  ه ٕ لی   د م دعم مم  ا ر للعملاء.  وا ٮ  داول م   د ە،  الإٕ دٔ م   دم ه، و و ر موارد ؤ دٔ

ا   ح حسا ٮ  داول

إٕ صا  ه ٕ لی عمل  ه ال  ح    م ں الهو  ه  كٔمل عمل  ه ال  س ح ل  الإٕ ا   ح حسا ٮ ال  داول ال حاص    ؤ كٔ

 .(KYC)

   علم

 عرّ ّ�ّ� علی ع ود ال  رو ا ٮ ال    ط  ه، وك     ه عملها،  الإٕإٕ صا  ه  لٕی م حاطرها و رصها. ا   ح حسا اًاً 

 

 و درّّرّّ ٮ علی  داول ال    ط  دو ں ٔ  ىٔىٔ م حاطر! AvaTrade  حر   اً م حا ً ا علی م  ص ه 

و صع اس  را   ح  ه 

 م    طو ر و حس  ں اس  را   ح  ه  داول ال    ط ال   ی    وا    مع  هٔٔهٔدا   الاس    مار  ه و در   علی 

 حمل الم حاطر. 

وال   ٕ داع الأمٔمٔ

 م    مو ل حسا ٮ ال  داول ال حاص     م ل ع م ں ر سٔٔسٔ المال  مك     حمله  سهول ه، و دل  حس   

و صع  المال ی و در   علی  حمل الم حاطر. 

ا دٔ  ال  داول 

إٕ سارا ٮ  م          د الص   ا ٮ  اس   حدام ٔ  واع الأؤؤامر الم ح  ل   ه الم  اح ه علی م  ص ه ال  داول و ً ا لإٕ

اً  ؤٔؤامر  دٕار ە الم حاطر م  ل  ؤٔؤامر و    ال حسار ە و ح   ی الر ح.  مً� مً� اس  را   ح    .  صع   ی اع   ار  دا مٔ�

مرا   ه و ص ط 

را    السو ٯ  اس  مرار، وعدّّدّّل اس  را   ح ا  ، و م    داول مراك ر  و ً ا ل دل . 
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اس  را   ح ا ٮ  داول ال    ط  صرور  ه لل   حاح 

ٕ  ں ام  لا  اس  را   ح  ه  داول    ط  ه محدد ە المعالم ل س م   داً  حس  ،  ل هو  صرور ى. س  ساعد  

اس  را   ح  ه ال  داول علی  حد د ال  رص المر ح ه   ی سو ٯ ال    ط، و  ی الو      سه س  ساعد  علی الحد م ں 

الم حاطر. 

ٕ دار ە الم حاطر

اً   ی سو ٯ ال    ط. و ساعد  اس  را   ح  ه ال  داول علی ٕ دار ە ه دە الم حاطر مٔ دّّدّّ الم حاطر حا صر ە دأ مٔ عُ ُ عُ

وا ٯ. سٔ ل س   ط لل  اء،  ل ٔ   صاً ل  ح     ال   حاح والا ردهار   ی الأسٔ

ا  حا د ال رارا ٮ المس     ر ە

ءًً علی الم  ط   وال  حل ل  دلاً م ں العاط   ه ٔ ؤؤ ال  كه  ا ٮ  كّّكّّ ں الم  داول  ں م ں ا  حا د ال رارا ٮ    اءًً مُ ُ مُ

الع سوأ   ه. 

ال در ە علی ال  ك    

ا لل  ك    مع  طرو ڡ السو ٯ  مًً سو ٯ ال    ط د   ام ك ی، ل دل   ٕ  ں الاس  را   ح  ه الم      ه س     صم ں ٔ حٔحٔكامًً

الم   ع ر ە و حا  ط علی مرو  ه الم  داول  ں واس   حا   هم ل   ع را ٮ السو ٯ. 

دا ڡ  هٔ مواءم ه الأهٔ

دا   المال  ه طو ل ه الأ حٔحٔل هٔ ںٔ    وا    ٕ  حراءا ٮ ال  داول ال حاص ه    مع ٔ هٔ   صم ں الاس  را   ح  ه ال ح د ە ٔ  ںٔ

ومس  وى  حمل  للم حاطر. 

  ر  سمولاًً.ً. كٔ اس ی وال  حل ل ال     ی للحصول علی اس  را   ح  ه  داول ٔ كٔ سٔ م ں المهم ٔ   صاً ال حمع    ں ال  حل ل الأسٔ

عار الد حول سٔ اس ی علی  هم محركا ٮ السو ٯ،     ما  ساعد ال  حل ل ال     ی علی  حد د ٔ سٔ سٔ  ساعد ال  حل ل الأسٔ

وال حرو ح الم  لی. 

ءًً علی م ر  ح م ں الم  اه ح   سمل  دل   هم د   ام ك ا ٮ السو ٯ، و حل ل الا  حاها ٮ، وا  حا د  رارا ٮ مدروس ه    اءًً

اس ی وال  حل ل ال     ی.  سٔ اس   ں وهما ال  حل ل الأسٔ سٔ ال  حل ل  ه. س رك ر ه دا الدل ل علی الم  ه ح  ں ال  حل ل   ں الأسٔ

م  ه اس  را   ح  ه ال  داول   هٔٔهٔ
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● 

●

● 

●

● 



اس ی: م   طورا ٮ  ار  ح  ه  سٔ ال  حل ل الأسٔ

  ل ه  مٔ عار ال    ط سا  اًً،ً، دعو ا  س  ك س    ع ص الأمٔ سٔ  ر علی ٔ سٔ ؤٔ اس  ه ال   ی  ؤٔ سٔ     ما  م  م  ا  س ه العوامل الأسٔ

عار ال    ط:  الوا ع  ه لك     ه  س    ه دە العوامل  ار  ح اً   ی   ل ا ٮ حاد ە   ی  سٔٔسٔ

ال  حل ل ال     ی   ی   حار ە ال    ط 

عار المس    ل  ه. و  سمل  حل ل الرسوم سٔ ؤٔ    حركا ٮ الأسٔ     صم ں ال  حل ل ال     ی دراس ه   ا ا ٮ السو ٯ لل     ؤٔ

ا ل  حد د   اط الد حول دًً د ه دا ال  ه ح م   دًً عُ  سرا ٮ ال      ه. ُ عُ ؤٔ عار، و حد د الأ ماط، واس   حدام المؤٔ سٔ ال  ا   ه للأسٔ

وال حرو ح، ولا  حا د  رارا ٮ ال  داول  ص ر ە الأ حٔحٔل.

  سمل ال حوا    الرٔ  س  ه لل  حل ل ال     ی ما  ل ی: 

حر ٮ ال حل  ح

سطس   دٔٔدٔى  ع رو العرا ٯ للكو     ی  ٔ عٔعٔ

1991-1990 

عار ال    ط. كما  س    الم حاو ڡ 1990 سٔ  ٕ لی ار   اع ك  ر   ی ٔ سٔ

  ر م ں ال صع  .  كٔ عار ال    ط ال حام ٕ لی ٔ كٔ سٔ إٕمدادا ٮ وسط حر ٮ ال حل  ح   ی ار   اع ٔ سٔ م ں ا  طاع الإٕ

 2008الأ رٔرٔم ه المال  ه لعام 

عار.   عد   سهد الركود العالم ی ا  ح  ا صاً حاداً   ی الطل   علی ال    ط، مما  دٔٔدٔى  لٕی ه وط حاد   ی الأسٔسٔ

عار  درو ها ع  د حوال ی   ا  ح   ص   لٕی  ٔ ل م ں 40 ،2008 دولاراً لل رم ل   ی عام 140 ٔ ںٔںٔ  ل ع  الأسٔسٔ

دولاراً    ها  ه  دل  العام. 

عار ال    ط   ی عام   2020ا ه ار  سٔٔسٔ

، ا هار سو ٯ ال    ط ل    ر ە و ح  ر ە  لٕی ما دو ں الص  ر دولار لل رم ل، ح   2020 حلال  حا حٔٔحٔ ه كورو ا عام 

ال   رم السكا ں   ی  حم ع  ٔ حاء العالم م  ا رلهم، وكا ح الم     حو ں لل  عامل مع  ا ٔ صٔصٔ المعرو ص. كا ں 

ً ا م   ل اًاًً، لك ں سو ٯ ال    ط  عا ی  حلول الر ع الأ حٔحٔ ر م ں العام ل   داول  و ٯ 50 دولارًااً مًً  .عامًً

 ر  دل    سكل  ؤٔ ںٔ  ؤٔ ںٔ ال  و را ٮ ال ح وس اس  ه وال  حولا ٮ الا   صاد  ه العالم  ه مك ں ٔ  ںٔ ُ  ر ر ه دە الحالا ٮ ك    ٔ  ںٔ

عار ال    ط.  ك  ر علی  سٔٔسٔ
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ٔ  ماط الم حططا ٮ

عار   ی السو ٯ. و ساعد     ع سٔ   ں مع الأسٔ عٔ  ك س   ه دە ال  ا ا ٮ ع ں ك     ه    اعل الم س  ر  ں وال أ عٔ

سٔ والك      ں، و ع رها. لام والأؤؤ اد و مط الرٔ سٔ عٔ عار   ی السو ٯ علی  حد د ٔ  ماط م  ل الأعٔ سٔ حرك ه الأسٔ

 سرا ٮ ؤٔ المؤٔ

عار م  ل الا  حاها ٮ وال   ل ا ٮ وال ر حم سٔ وا ٮ الر ا ص  ه للم  داول  ں  حل ل ع  اصر الأسٔ دٔ     ح ه دە الأدٔ

 سر ال و ە ال  س   ه  ؤٔ  سرا ٮ ال سا عٔٔعٔ ه الم  وسطا ٮ الم  حرك ه، ومؤٔ ؤٔ والح حم ودورا ٮ السو ٯ. وم ں المؤٔ

 .(MACD) سر   ار ٮ/  اعد الم  وسطا ٮ الم  حرك ه  ؤٔ (RSI)، ومؤٔ

   و ع 

ول لل   ح      م ں الم حاطر. صٔ  م    و ر ع الاس    مارا ٮ علی م ح  ل   السلع والأصٔ

 ؤٔؤامر و    ال حسار ە 

 م    حد د مس  و ا ٮ مس   ه لإٕإٕ علا ٯ المراك ر  ل ا ٔ اً والحد م ں ال حسا رٔٔرٔ المح  مل ه. 

 حد د ح حم الو ط    ه 

ا   ط م ں مح   ط    الاس    مار  ه ل   حار ە ال    ط للح  ا ط علی مس  وى م  وا ر ں م ں  ءًً  حصص  ح رءًً

الم حاطر. 

مرا   ه السو ٯ   سكل مس  مر

عار ال    ط.   ر علی  سٔٔسٔ ؤٔ ا   َ علی اطلاع دا مٔٔمٔ  ا  حاها ٮ السو ٯ والأ حٔحٔ ار والأحٔحٔدا ٮ ال ح وس اس  ه ال   ی  ؤٔ

ٕ دار ە الرا ع ه المال  ه 

اس   حدم الرا ع ه المال  ه  ح در، لأ ها  د   ص حم المكاس   وال حسا رٔٔرٔ علی حد سواء. 

م  ه ل   حار ە ال    ط   طراً لط  ع  ها الم   ل  ه. هٔ راً  ال ع الأهٔ مٔ د ٕ دار ە الم حاطر ال  عال ه ٔ مٔ عُ ُ عُ

  سمل الاس  را   ح ا ٮ الرٔ  س  ه ما  ل ی: 

ٕ دار ە الم حاطر   ی   حار ە ال    ط 



  ل ا ٮ الطل   الموسم  ه

 ر ال  صول علی الطل   علی ال    ط. علی س  ل الم  ال،  عال اً ما   سهد  صل ال س  اء ؤٔ ا هم ك     ؤٔ

 ر اد ە   ی الطل   علی ال    ط لأ عٔعٔرا ص ال  د ٔ  ه. 

   ا ح    ٔ  ر الط س علی الإٕإٕ

د ى ٕ لی ؤٔ    ا ح، مما  ؤٔ إٕ اص ر ٕ لی  عط ل سلاسل ال  ور د والإٕ عٔ د ى الأحٔحٔدا ٮ الط  ع  ه م  ل الأعٔ ؤٔ ںٔ  ؤٔ  مك ں ٔ  ںٔ

عار.    ع را ٮ م  ا ح ٔ ه   ی الأسٔسٔ

الا   كارا ٮ   ی م حال الاس   حرا ح

 مك ں لل  حس   ا ٮ ال  ك  ولو ح  ه   ی اس   حرا ح ال    ط، م  ل ال  كس ر اله درول ك ی،  ٔ ںٔںٔ   ع ر د   ام ك ا ٮ 

العر ص   سكل ك  ر. 

ال  حولا ٮ   ی ص  اع ه الطا  ه 

 ر ا  حاها ٮ م  ل ال  حول  حو مصادر الطا  ه الم   حدد ە  در  ح اً علی الطل   طو ل الأ حٔحٔل  ؤٔ  مك ں  ٔ ںٔںٔ  ؤٔ

علی ال    ط ال حام. 

اس  ه سٔ ع  د  داول ع ود ال  رو ا ٮ علی ال    ط ال حام، م ں ال صرور ى ال   طر ٕ لی ما هو ٔ  عد م ں الع  اصر الأسٔ

ںٔ   ص    حٔ الم   دم ه ال   ی  مك ں ٔ  ںٔ للعر ص والطل  ، والو صع ال ح وس اس ی، و و ە العمل ه. ٕ ل    ع ص ال  صأ حٔ

  م ه ك  ر ە ٕ لی اس  را   ح  ه  داول ال    ط ال حاص ه   : 

 ساعد الال   رام  اس  را   ح ا ٮ ٕ دار ە الم حاطر ه دە الم  داول  ں علی ال     ل   ی سو ٯ ال    ط  ع ر الم  و ع، وحما  ه 

اس    مارا هم مع الاس    اد ە م ں ال  رص الم  اح ه. 

اس  ه   صا حٔٔحٔ  داول ال    ط: ما وراء العوامل الأسٔسٔ

م  ا ع ه ال  طورا ٮ ال  ك  ولو ح  ه وال  حولا ٮ الص  اع  ه 

ا    ه للا  حاها ٮ الموسم  ه وال طرو ڡ ال حو  ه 
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●
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مرا   ه ال   ع  را ٮ ال     ط م  ه والس اسا ٮ ال  ٔ   ه 

 حل ل  و حها ٮ السو ٯ وسلو  المس    مر  ں 

 سرا ٮ ال  داول  ؤٔ اس   حدم ال  حل ل ال     ی ومؤٔ
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 حل ل مع  و ا ٮ الم  داول  ں

 ر علی  حركا ٮ  ؤٔ ا    ه  لٕی الحال ه العام ه للسو ٯ.  الم ول الصعود  ه  ؤٔؤ اله وط  ه    ں الم  داول  ں س  ؤٔ

عار.  الأسٔسٔ

ؤٔسسا ٮ  حركا ٮ ص  اد    ال  حوط والمؤٔ

ى حول ؤٔ  ٕ مكا ں ال سركا ٮ الك رى ال  ٔ   ر   سكل ك  ر علی السو ٯ. را    موا عها للحصول علی رؤٔ

ا  حاها ٮ السو ٯ المح  مل ه. 

الس اسا ٮ الحكوم  ه

 ر علی ص  اع ه ال    ط، م  ل ال وا   ں ال   ٔ  ه  ؤٔؤ ال  عر   ا ٮ ال حمرك  ه، علی  ؤٔ  ر اللوا حٔٔحٔ ال   ی  ؤٔ ؤٔ  مك ں  ٔ ںٔںٔ  ؤٔ

وا ٯ ال    ط العالم  ه.   سٔٔسٔ

دا ڡ  ح   ص الا  عا ا ٮ والم ادرا ٮ ال ح صراء هٔ ٔ هٔ

 ر علی الطل   طو ل الأ حٔحٔل علی ؤٔ ںٔ  ؤٔ  مك ں للم ادرا ٮ العالم  ه الرام  ه ٕ لی  ح   ص ا  عا ا ٮ الكر و ں ٔ  ںٔ

الو ود الأحٔحٔ  ور ى،  ما   ی  دل  ال    ط. 

ٔ  ماط الرسوم ال  ا   ه الم   دم ه 

ںٔ السو ٯ اس  ه،  علم ك     ه  حد د ال  كو   ا ٮ المع د ە ال   ی  د   س ر ٕ لی ٔ  ںٔ سٔ إٕ صا  ه ٕ لی الأ ماط الأسٔ  الإٕ

   عكس ٔ ؤؤ  واصل  حركه السعر ى الحال ی.

 حل ل الح حم وال   ل  

 سرا ٮ ال   ل    ؤٔ كد  حٔٔحٔ حام ال  داول المر   ع ه صح ه ا  حاها ٮ الأسٔسٔعار، و مك ں  ٔ ںٔںٔ   س ر مؤٔ ؤٔ  مك ں  ٔ ںٔںٔ  ؤٔ

ٕ لی  رص  داول مح  مل ه. 



 ا عوا ال   ار ر الا   صاد  ه والأحٔحٔدا ٮ العالم  ه 

  طر ە علی مس    ل   حار ە ال    ط 

ا ع ں ال ص ح ه الإٕإٕعلام  ه دًً ا و   اً  ال  حول العالم ی   ی  طاع الطا  ه. ولك ں  ع دًً طًً  ر  ط مس    ل   حار ە ال    ط ار  اطًً

حول "ال  حول  لٕی الطا  ه ال   ط    ه"،   ٕ ں الوا ع  ُ سُسُ ر  لٕی  ٔ ںٔںٔ الا    ال  لٕی مصادر الطا  ه ال د ل ه لم  ك ں سهلاًاًً.

س  طل ال    ط المصدر المه م ں للطا  ه عالم اً   ی عام 

●

● 

●

● 

ال   ار ر الا   صاد  ه العالم  ه 

 ر  ؤٔ  سرا ٮ ال  ص   ع و ٕ   ا ٯ المس  هلك  ں ال   ی  مك ں  ٔ ںٔںٔ  ؤٔ ؤٔ را    ال   ار ر م  ل   ا ا ٮ الو طا ٔ   ومؤٔ

عار ال    ط.    سكل  ع ر م ا سر علی  سٔٔسٔ

الأحٔحٔدا ٮ العالم  ه

 مك ں  ٔ ںٔںٔ  كو ں للأحٔحٔدا ٮ م  ل ال مم العالم  ه  ؤٔؤ الإٕإٕعلا ا ٮ الس اس  ه الر ٔ س  ه ٓ  ار م    ا ع ه   ی سو ٯ 

ال    ط. 

اهم  ا د   اً لم حموع ه واسع ه م ں العوامل.  ا ع  حل لا ٮ  ح را ٔ  ا ورؤٔؤٔ مًً    طل   ال  داول ال  ا حح لل    ط  همًً

لمساعد   علی رصد  ٔ  صل ال  رص الم  اح ه  ؤٔؤ ال  ا سٔ  ه   ی سو ٯ ال    ط الم   ر والمر ح. 

. و عُُعُ    ار   اع  كال    ال  حول ٕ لی مصادر الطا  ه 2025

ال د ل ه ال ص عط الس اس ی  حو الاس  دام ه. 

ںٔ مكو ا ٮ ا   ط م ں ال    ط ال حام    م  كر رە ٕ لی م     حا ٮ    رول  ه،   ی ح  ں ٔ  ںٔ ءًً ںٔ  ح رءًً ا ملاح ط ه ٔ  ںٔ وم ں المهم ٔ   صً

ال    ط الأ حٔحٔرى ه ی مكو ا ٮ ر ٔ س  ه   ی  ٕ   ا ح ال لاس    ، وال د ى لا   رال ه  ا  طل    و ى عل ه. 

ںٔ س ساهم ال  طور ال  ك  ولو ح ی ٔ   صاً   ی  ح   ص  كال    ال    ط  در  ح اًً.ً. وعلی و حه ال حصوص، م ں المر حح ٔ  ںٔ

هم  ط     ال دكاء الاصط  اع ی   ی م حالا ٮ م  ل اس  ك سا ڡ المكام ں، ؤ  م   ه عمل ا ٮ الح  ر، والك س   ع ں سُ ُ سُ

طال، و حس  ں عمل ا ٮ ال  كر ر وسلاسل ال  ور د،   ی  ح   ص ال  كال    ل سركا ٮ ال    ط. وه دا  دورە س  ر د عٔ الأعٔ

م ں  ع  د مسار ال  حول  لٕی مصادر الطا  ه ال د ل ه، وس عُ ر ر ه م   ه ال    ط كمصدر رٔ  س ی للطا  ه   ی 

المس    ل الم   طور. 



ال  حول  لٕی مصادر الطا  ه الم   حدد ە 

 عُُعُ د ال  حول العالم ی  حو مصادر الطا  ه الم   حدد ە، كالطا  ه ال سمس  ه وطا  ه الر اح والطا  ه

الكهروما ٔ  ه،   سك ل م سهد الطا  ه. و عُُعُ رى ه دا ال  حول  لٕی الم حاو ڡ ال   ٔ  ه وال   دم ال  ك  ولو ح ی،

د ى  لٕی ا  ح  ا ص  در  ح ی و ا     ی الاع  ماد علی الو ود الأحٔحٔ  ور ى.  ؤٔ مما  ؤٔ

ال   ٔ  ر علی الطل   علی ال    ط

مع ا رد اد  عال  ه مصادر الطا  ه ال د ل ه م ں ح   ال  كل   ه وا    سارها، م ں المر حح  ٔ ںٔںٔ     ح   ص الطل  

د ى ه دا ال  حول  در  ح اً  لٕی   ع  ر د   ام ك ا ٮ   حار ە ال    ط  ؤٔ علی ال    ط علی المدى الطو ل. وس ؤٔ

( ر اد ە ال   ل ا ٮ). 

ا  حاها ٮ الاس    مار

  س ر  ر اد ە الاس    مارا ٮ   ی ال      ا ٮ ال ح صراء وم سار ع الطا  ه المس  دام ه  لٕی  ؤٔؤلو ا ٮ الطا  ه

المس    ل  ه. و وح ی ه دا ال  و حه   صرور ە  عٕاد ە  و ح ه الأمٔمٔوال م ں  سٔٔسٔوا ٯ ال    ط والطا  ه ال   ل د  ه  لٕی 

مصادر الطا  ه الم   حدد ە. 

عار  ال   ل ا ٮ وحساس  ه الأسٔسٔ

عار للعوامل ال ح وس اس  ه  م ں الم  و ع  ٔ ںٔںٔ   طل  سٔٔسٔوا ٯ ال    ط م   ل  ه، مع ا رد اد حساس  ه الأسٔسٔ

والا   صاد  ه  ص ر ە الأ حٔحٔل،   طراً لحال ه عدم ال    ں طو ل ه الأ حٔحٔل المح ط ه  الطل   علی ال    ط.

  ه ؤٔ ال  حل لا ٮ ال     ؤٔ

  ه الم   دم ه وال دكاء الاصط  اع ی   ی ال  داول  كٔٔكٔ  ر  س وعاً.ً. س  و ر  ؤٔ س ص ح اس   حدام ال  حل لا ٮ ال     ؤٔ

  ر اس    ار ە.  ه دە ال      ا ٮ رؤٔؤٔى  عٔٔعٔم   حول ا  حاها ٮ السو ٯ و ساعد علی ا  حا د  رارا ٮ  داول  كٔٔكٔ

ال    و د ال ح وس اس ی 

ںٔ  كو ں ال  ا   الوح د هوال   ل وس س  مر ه دا  ر ە،  م ں المر حح ٔ  ںٔ ؤٔ معو حود العد د م ں العوامل ال   ی لا   رال مؤٔ

  ی ول د  رص مر ح ه ل   حار ال    ط. 

دور الطا  ه ال د ل ه 

 و عا ٮ السو ٯ 
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س  س  مر العوامل ال ح وس اس  ه   ی لع   دور مهم، لك ں  ٔ   رها  د     صاءل  مرور الو   مع ●

ا  ح  ا ص الاع  ماد علی ال    ط  س     طهور الطا ا ٮ ال د ل ه. 


	ﻣ ﺪﻣ ﻪ   ﯽ   ﺤﺎر ە اﻟ    ﻂ
	 ﻬﻢ ﺳﻮ ٯ اﻟ    ﻂ اﻟ ﺤﺎم
	 ٔﻫٔﻫٔﻢ ﻣﻌﺎ  ﺮ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ اﻟ ﺤﺎم
	(WTI)
	ﺣﺎم  ﻋﺮ ٮ  ﻜﺴﺎس اﻟﻮﺳ ﻂ

	 ﺣﺎم  ﺮ  
	ﺳﻠ ﻪ  ٔؤؤ  

	 ٔدٔدٔوا ٮ ﻣﺎﻟ  ﻪ  ٕ ﺻﺎ   ﻪ   ﯽ ﺳﻮ ٯ اﻟ    ﻂ  ﺻ  ﺎد    الاﺳ    ﻤﺎر اﻟﻤ  ﺪاوﻟ ﻪ
	(ETFs)

	ﻛ       ﻢ  ﺪاول اﻟ    ﻂ   ﻤﻜ ﮟ  ٔ ںٔںٔ     ﺤ ﺪ ﻋﻤﻠ ﺎ ٮ اﻟ  ﺪاول   ﯽ  ٔﺳٔﺳٔﻮا ٯ اﻟ    ﻂ  ٔ ﺳٔﺳٔﻜﺎلاً ﻣ ﺤ  ﻠ   ﻪ:
	:(CFDs)
	ﻋ ﻮد اﻟﻤﻮا ٔﻊٔﻊٔ اﻟﺤﺴﺎ   ﻪ    ﺢ ﻋ ﻮد اﻟ  ﺮو ﺎ ٮ اﻟ    ﻄ  ﻪ ﻟﻠﻤ  ﺪاوﻟ  ﮟ اﻟ  ﻜﻬ ﮟ    ﺤﺮﻛﺎ ٮ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ دو ں اﺳ  لام اﻟ    ﻂ  ٔؤؤ اﻣ  لا  الأﺻٔﺻٔﻞ الأﺳٔﺳٔﺎﺳ ﯽ. و ﻮ ﺮ ﻫ ﺪە اﻟﻌ ﻮد ﻣﺮو  ﻪً و ٕﻣﻜﺎ   ﻪ اﻟﺮ ﺢ ﻣ ﮟ الأﺳٔﺳٔﻮا ٯ  اﻟﺼﺎﻋﺪ ە واﻟﻬﺎ ﻄ ﻪ ﻋﻠﯽ ﺣﺪ ﺳﻮاء.  ﺤ ﻄﯽ ﻋ ﻮد اﻟ  ﺮو ﺎ ٮ اﻟ    ﻄ  ﻪ   ﺴﻌ   ﻪ واﺳﻌ ﻪ    ﮟ اﻟﻤﺴ    ﻤﺮ  ﮟ  الأ ﺮاد  دو ى الأ    الاﺳ    ﻤﺎر ى اﻟ ﺼ ﺮ  ٕﻟﯽ اﻟﻤ  ﻮﺳﻂ. ﻛﻤﺎ  ٔ ﻬﺎ ﻣ     ﺤﺎ ٮ  دا ٮ را ﻌ ﻪ ﻣﺎﻟ  ﻪ، ﻣﻤﺎ  ﻌ   ﯽ   ٔ ںٔںٔ اﻟﻤ  ﺪاوﻟ  ﮟ الأ ﺮاد  ﻤﻜ  ﻬﻢ اﻟﺤﺼﻮل ﻋﻠﯽ ﻣ ﺮ ﺪ ﻣ ﮟ اﻟ  ﻌﺮ ص ﻟﻬ ﺪا اﻟﺴﻮ ٯ اﻟﻤﺮ ﺢ  ﺮ ٔسٔسٔ ﻣﺎل  ٔ ﻞ   ﺴ  ًﺎ.
	 ﻮ ﺮ ﻛﻞ  ٔدٔدٔا ە ﻣ ﮟ ﻫ ﺪە الأدٔدٔوا ٮ ﻃﺮ ًﺎ ﻣ ﺤ  ﻠ   ﻪ ﻟﻠ    ﺎﻋﻞ ﻣﻊ ﺳﻮ ٯ اﻟ    ﻂ،  ﻤﺎ      ﺎﺳ   ﻣﻊ  ٔ ﻤﺎط و ٔﻫٔﻫٔﺪا ڡ اﻟ  ﺪاول  اﻟﻤ ﺤ  ﻠ   ﻪ.
	ﻣﺎ اﻟ ﺪ ى  ﻮٔٔﻮٔٔ ﺮ ﻋﻠﯽ ﺳﻌﺮ اﻟ    ﻂ      ٔ ﺮ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ  ﻌﻮاﻣﻞ ﻋﺪ ﺪ ە، ﻣﻤﺎ   ﺤﻠ      ٔ ﻪ  ﺪاول ﻣﻌ ﺪ ە ود   ﺎﻣ ﻜ  ﻪ. وﻣ ﮟ  ٔﻫٔﻫٔﻢ ﻫ ﺪە اﻟﻌﻮاﻣﻞ:
	د   ﺎﻣ ﻜ ﺎ ٮ اﻟﻌﺮ ص واﻟﻄﻠ   ﻛ ٔ ىٔىٔ ﺳﻠﻌ ﻪ  ٔ ﺣٔﺣٔﺮى،     ٔ ﺮ ﺳﻌﺮ اﻟ    ﻂ  ﺪ   ﺎﻣ ﻜ ﺎ ٮ اﻟﻌﺮ ص واﻟﻄﻠ  .  ﻤ ﮟ  ﺣﺎ    اﻟﻌﺮ ص،   ﺴﻤﻞ  اﻟﻌﻮاﻣﻞ  ر ﺎد ە  ٔؤؤ  ﺣ   ﺺ الإٕإٕ   ﺎ ح ﻣ ﮟ   ﻞ ﻛ ﺎر اﻟﻤ     ﺤ  ﮟ ﻣ  ﻞ  ٔؤؤ   واﻟﻮلا ﺎ ٮ اﻟﻤ  ﺤﺪ ە وﻛ  ﺪا.  ٔﻣٔﻣٔﺎ ﻣ ﮟ   ﺣﺎ    اﻟﻄﻠ  ،     ﺴﻤﻞ اﻟﻌﻮاﻣﻞ الأدٔدٔاء الا   ﺼﺎد ى اﻟﻌﺎﻟﻤ ﯽ وﻣﺼﺎدر اﻟﻄﺎ  ﻪ اﻟ ﺪ ﻠ ﻪ. و ﻤ ﻞ ار   ﺎع اﻟﻌﺮ ص  ٕﻟﯽ  ﺣ   ﺺ الأﺳٔﺳٔﻌﺎر،     ﻤﺎ  ﻮٔٔﻮٔٔد ى ار   ﺎع اﻟﻄﻠ    ٕﻟﯽ ار   ﺎع  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ.  اﻟﻌﻮاﻣﻞ اﻟ ﺤ ﻮﺳ ﺎﺳ  ﻪ والا   ﺼﺎد  ﻪ   ﻮٔٔﻮٔٔ ﺮ ﻋﺪم الاﺳ   ﺮار   ﯽ اﻟﻤ  ﺎﻃ   اﻟ ﻌ    ﻪ  ﺎﻟ    ﻂ، واﻟ ﺮارا ٮ اﻟ   ﯽ     ﺤ ﺪﻫﺎ اﻟﺪول  ٔؤؤ اﻟﻤ ﺤﻤﻮﻋﺎ ٮ  اﻟﺮ ٔ ﺴ  ﻪ اﻟﻤ     ﺤ ﻪ ﻟﻠ    ﻂ ﻣ  ﻞ ﻣ   ﻄﻤ ﻪ  ٔؤؤ  ، واﻟﻤﻮٔٔﻮٔٔ ﺳﺮا ٮ الا   ﺼﺎد  ﻪ اﻟﻌﺎﻟﻤ  ﻪ ﻣ  ﻞ ﻣﻌﺪلا ٮ  ﻤﻮ اﻟ  ﺎ  ﺢ  اﻟﻤﺤﻠ ﯽ الإٕإٕ ﺣﻤﺎﻟ ﯽ واﻟ   ﺴﺎط اﻟﺼ  ﺎﻋ ﯽ   ﺴﻜﻞ ﻛ  ﺮ ﻋﻠﯽ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ.  اﻟﺴ ﺎﺳﺎ ٮ اﻟ   ﺤﺎر  ﻪ وﻣﻌ  ﻮ ﺎ ٮ اﻟﺴﻮ ٯ   ﺪ  ﻮٔٔﻮٔٔ ﺮ اﻟﻌلا ﺎ ٮ اﻟ   ﺤﺎر  ﻪ اﻟﺪوﻟ  ﻪ، ﻛﺎﻟﺤ ﻄﺮ واﻟﻌ ﻮ ﺎ ٮ والا   ﺎ  ﺎ ٮ اﻟ   ﺤﺎر  ﻪ، ﻋﻠﯽ ﻣﺴﺎرا ٮ الإٕإٕﻣﺪاد و ﻮا ﺮ اﻟﺴﻠﻊ. و    ٔ ﺮ  ﻮ ﺣﻪ اﻟﺴﻮ ٯ  ﺎلأ ﺣٔﺣٔ ﺎر وﺳﻠﻮ  اﻟﻤﺴ    ﻤﺮ  ﮟ واﻟ  ﻜﻬ  ﺎ ٮ، ﻣﻤﺎ  ﺪ  ﻮٔٔﻮٔٔد ى  ٕﻟﯽ   ﻠ ﺎ ٮ   ﯽ الأﺳٔﺳٔﻌﺎر.   ﻠ ﺎ ٮ اﻟﻌﻤﻠ ﻪ  ﻤﺎ  ٔ ںٔںٔ اﻟ    ﻂ  ُ  ﺪاول ﻋﺎﻟﻤ ﺎً  ﺎﻟﺪولار الأﻣٔﻣٔﺮ ﻜ ﯽ،   ٕ ں   ﻠ ﺎ ٮ  ﻮ ە اﻟﺪولار  ﺪ  ﻮٔٔﻮٔٔ ﺮ ﻋﻠﯽ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ.   ﻄﺮ ﺎً،ً،ً  ٕ دا      اﻟﻌﻮاﻣﻞ الأ ﺣٔﺣٔﺮى  ﺎ    ﻪ،   ٕ ں ار   ﺎع   ﻤ ﻪ اﻟﺪولار ﺳ ﻮٔٔﻮٔٔد ى  ٕﻟﯽ ا  ﺤ  ﺎ ص  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ،     ﻤﺎ ا  ﺤ  ﺎ ﺻﻬﺎ ﺳ ﻮٔٔﻮٔٔد ى  ٕﻟﯽ ار   ﺎع  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر ﻫ ﺪە اﻟﺴﻠﻌ ﻪ.  اﻟ  ﻄﻮرا ٮ اﻟ  ﻜ  ﻮﻟﻮ ﺣ  ﻪ واﻟﻤ ﺎدرا ٮ اﻟ ﺤ ﺼﺮاء   ﻤﻜ ﮟ ﻟﻠ  ﻄﻮرا ٮ   ﯽ  ﻜ  ﻮﻟﻮ ﺣ ﺎ الاﺳ   ﺤﺮا ح والإٕإٕ   ﺎ ح  ٔ ںٔںٔ  ُ ﻌُﻌُ ﺮ د   ﺎﻣ ﻜ ﺎ ٮ اﻟﻌﺮ ص.  ﻌﻠﯽ ﺳ  ﻞ اﻟﻤ  ﺎل،  ُﺴُﺴُﻬﻢ اﻟ  ﻄﻮرا ٮ   ﯽ      ﺎ ٮ اﻟ  ﻜﺴ ﺮ اﻟﻬ ﺪروﻟ ﻜ ﯽ   ﯽ  ر ﺎد ە اﻟﻤﻌﺮو ص ﻣ ﮟ اﻟ    ﻂ  ﺎﺳ  ﻤﺮار. ﻋلاو ە ﻋﻠﯽ  دﻟ ،  ﻮٔٔﻮٔٔ ﺮ اﻟ  ﻮ ﺣﻪ اﻟﻌﺎﻟﻤ ﯽ  ﺤﻮ ﻣﺼﺎدر اﻟﻄﺎ  ﻪ اﻟﻤ   ﺤﺪد ە ﻋﻠﯽ  ﻮ ﻌﺎ ٮ اﻟﻄﻠ   ﻋﻠﯽ اﻟ    ﻂ ﻋﻠﯽ  اﻟﻤﺪى اﻟﻄﻮ ﻞ، ﻣﻤﺎ  ﻮٔٔﻮٔٔ ﺮ  ﺪورە ﻋﻠﯽ  ﻮ ﺣﻬﺎ ٮ اﻟﻤﺴ    ﻤﺮ  ﮟ والأﺳٔﺳٔﻌﺎر.
	 ُﻌُﻌُﺪ  ﻬﻢ ﻫ ﺪە اﻟﻌﻮاﻣﻞ  ٔﻣٔﻣٔﺮاً  ﺻﺮور ﺎً ﻟﻠﻤ  ﺪاوﻟ  ﮟ ﻟ  ﻮ ﻊ  ﺤﺮﻛﺎ ٮ اﻟﺴﻮ ٯ وا  ﺤﺎ د  ﺮارا ٮ ﻣﺴ     ﺮ ە   ﯽ   ﺤﺎر ە اﻟ    ﻂ.
	ﻣ   ﺪﻣ ﻪ، و ﻮ ﺮ ﻣﻮارد و ٔدٔدٔوا ٮ  ﺪاول ﻣ   ﺪ ە،  ﺎلإٕإٕ ﺻﺎ  ﻪ  ٕﻟﯽ   ﺪ ﻢ دﻋﻢ ﻣﻤ  ﺎ ر ﻟﻠﻌﻤلاء.  ا   ﺢ ﺣﺴﺎ ٮ  ﺪاول ا   ﺢ ﺣﺴﺎ ٮ اﻟ  ﺪاول اﻟ ﺤﺎص    و ٔﻛٔﻛٔﻤﻞ ﻋﻤﻠ  ﻪ اﻟ  ﺴ ﺤ ﻞ  ﺎلإٕإٕ ﺻﺎ  ﻪ  ٕﻟﯽ ﻋﻤﻠ  ﻪ اﻟ  ﺤ    ﻣ ﮟ اﻟﻬﻮ  ﻪ   .(KYC)    ﻌﻠﻢ  ﻌﺮّ ڡّڡّ ﻋﻠﯽ ﻋ ﻮد اﻟ  ﺮو ﺎ ٮ اﻟ    ﻄ  ﻪ، وﻛ     ﻪ ﻋﻤﻠﻬﺎ،  ﺎلإٕإٕ ﺻﺎ  ﻪ  ٕﻟﯽ ﻣ ﺤﺎﻃﺮﻫﺎ و ﺮﺻﻬﺎ. ا   ﺢ ﺣﺴﺎ ًﺎًﺎً
	اﺳ  ﺮا   ﺤ ﺎ ٮ  ﺪاول اﻟ    ﻂ  ﺻﺮور  ﻪ ﻟﻠ   ﺤﺎح   ٕ ں اﻣ  لا  اﺳ  ﺮا   ﺤ  ﻪ  ﺪاول    ﻄ  ﻪ ﻣﺤﺪد ە اﻟﻤﻌﺎﻟﻢ ﻟ ﺲ ﻣ   ﺪاً  ﺤﺴ  ،  ﻞ ﻫﻮ  ﺻﺮور ى. ﺳ  ﺴﺎﻋﺪ   اﺳ  ﺮا   ﺤ  ﻪ اﻟ  ﺪاول ﻋﻠﯽ  ﺤﺪ ﺪ اﻟ  ﺮص اﻟﻤﺮ ﺤ ﻪ   ﯽ ﺳﻮ ٯ اﻟ    ﻂ، و  ﯽ اﻟﻮ      ﺴﻪ ﺳ  ﺴﺎﻋﺪ  ﻋﻠﯽ اﻟﺤﺪ ﻣ ﮟ  اﻟﻤ ﺤﺎﻃﺮ.
	  ﺴﻤﻞ  دﻟ   ﻬﻢ د   ﺎﻣ ﻜ ﺎ ٮ اﻟﺴﻮ ٯ، و ﺤﻠ ﻞ الا  ﺤﺎﻫﺎ ٮ، وا  ﺤﺎ د  ﺮارا ٮ ﻣﺪروﺳ ﻪ    ﺎءًًءًً ﻋﻠﯽ ﻣ ﺮ  ﺢ ﻣ ﮟ اﻟﻤ  ﺎﻫ ﺢ اﻟ  ﺤﻠ ﻠ  ﻪ. ﺳ ﺮﻛ ﺮ ﻫ ﺪا اﻟﺪﻟ ﻞ ﻋﻠﯽ اﻟﻤ  ﻬ ﺤ  ﮟ اﻟ  ﺤﻠ ﻠ   ﮟ الأﺳٔﺳٔﺎﺳ   ﮟ وﻫﻤﺎ اﻟ  ﺤﻠ ﻞ الأﺳٔﺳٔﺎﺳ ﯽ واﻟ  ﺤﻠ ﻞ اﻟ     ﯽ.   ٔﻫٔﻫٔﻤ  ﻪ اﺳ  ﺮا   ﺤ  ﻪ اﻟ  ﺪاول
	 ٕدار ە اﻟﻤ ﺤﺎﻃﺮ  ُﻌُﻌُﺪّّﺪّّ اﻟﻤ ﺤﺎﻃﺮ ﺣﺎ ﺻﺮ ە دا ٔﻤٔﻤٔﺎً   ﯽ ﺳﻮ ٯ اﻟ    ﻂ. و ﺴﺎﻋﺪ  اﺳ  ﺮا   ﺤ  ﻪ اﻟ  ﺪاول ﻋﻠﯽ  ٕدار ە ﻫ ﺪە اﻟﻤ ﺤﺎﻃﺮ ﻟ ﺲ   ﻂ ﻟﻠ  ﺎء،  ﻞ  ٔ  ﺼﺎً ﻟ  ﺤ     اﻟ   ﺤﺎح والا ردﻫﺎر   ﯽ الأﺳٔﺳٔﻮا ٯ. ا  ﺤﺎ د اﻟ ﺮارا ٮ اﻟﻤﺴ     ﺮ ە  ُﻤُﻤُﻜّّﻜّّ ﮟ اﻟﻤ  ﺪاوﻟ  ﮟ ﻣ ﮟ ا  ﺤﺎ د اﻟ ﺮارا ٮ    ﺎءًًءًً ﻋﻠﯽ اﻟﻤ  ﻄ   واﻟ  ﺤﻠ ﻞ  ﺪلاً ﻣ ﮟ اﻟﻌﺎﻃ   ﻪ  ٔؤؤ اﻟ  ﻜﻬ  ﺎ ٮ  اﻟﻌ ﺴﻮا ٔ  ﻪ.  اﻟ ﺪر ە ﻋﻠﯽ اﻟ  ﻜ     ﺳﻮ ٯ اﻟ    ﻂ د   ﺎﻣ ﻜ ﯽ، ﻟ ﺪﻟ    ٕ ں الاﺳ  ﺮا   ﺤ  ﻪ اﻟﻤ      ﻪ ﺳ     ﺼﻤ ﮟ  ٔﺣٔﺣٔﻜﺎﻣًًﻣًًﺎ ﻟﻠ  ﻜ    ﻣﻊ  ﻃﺮو ڡ اﻟﺴﻮ ٯ  اﻟﻤ   ﻌ ﺮ ە و ﺤﺎ  ﻂ ﻋﻠﯽ ﻣﺮو  ﻪ اﻟﻤ  ﺪاوﻟ  ﮟ واﺳ   ﺤﺎ   ﻬﻢ ﻟ   ﻌ ﺮا ٮ اﻟﺴﻮ ٯ.  ﻣﻮاءﻣ ﻪ الأﻫٔﻫٔﺪا ڡ    ﺼﻤ ﮟ الاﺳ  ﺮا   ﺤ  ﻪ اﻟ ﺤ ﺪ ە  ٔ ںٔںٔ    ﻮا     ٕ ﺣﺮاءا ٮ اﻟ  ﺪاول اﻟ ﺤﺎﺻ ﻪ    ﻣﻊ  ٔﻫٔﻫٔﺪا   اﻟﻤﺎﻟ  ﻪ ﻃﻮ ﻠ ﻪ الأ ﺣٔﺣٔﻞ وﻣﺴ  ﻮى  ﺤﻤﻠ  ﻟﻠﻤ ﺤﺎﻃﺮ.
	ﻣ ﮟ اﻟﻤﻬﻢ  ٔ  ﺼﺎً اﻟ ﺤﻤﻊ    ﮟ اﻟ  ﺤﻠ ﻞ الأﺳٔﺳٔﺎﺳ ﯽ واﻟ  ﺤﻠ ﻞ اﻟ     ﯽ ﻟﻠﺤﺼﻮل ﻋﻠﯽ اﺳ  ﺮا   ﺤ  ﻪ  ﺪاول  ٔﻛٔﻛٔ  ﺮ  ﺳﻤﻮلاً.ً.ً  ﺴﺎﻋﺪ اﻟ  ﺤﻠ ﻞ الأﺳٔﺳٔﺎﺳ ﯽ ﻋﻠﯽ  ﻬﻢ ﻣﺤﺮﻛﺎ ٮ اﻟﺴﻮ ٯ،     ﻤﺎ  ﺴﺎﻋﺪ اﻟ  ﺤﻠ ﻞ اﻟ     ﯽ ﻋﻠﯽ  ﺤﺪ ﺪ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟﺪ ﺣﻮل واﻟ ﺤﺮو ح اﻟﻤ  ﻠﯽ.
	اﻟ  ﺤﻠ ﻞ الأﺳٔﺳٔﺎﺳ ﯽ: ﻣ   ﻄﻮرا ٮ  ﺎر  ﺤ  ﻪ      ﻤﺎ  ﻤ  ﻣ  ﺎ  ﺴ ﻪ اﻟﻌﻮاﻣﻞ الأﺳٔﺳٔﺎﺳ  ﻪ اﻟ   ﯽ  ﻮٔٔﻮٔٔ ﺮ ﻋﻠﯽ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ ﺳﺎ  ﺎً،ً،ً دﻋﻮ ﺎ  ﺴ  ﻜ ﺴ    ﻌ ﺺ الأﻣٔﻣٔ  ﻠ ﻪ  اﻟﻮا ﻌ  ﻪ ﻟﻜ     ﻪ  ﺴ    ﻫ ﺪە اﻟﻌﻮاﻣﻞ  ﺎر  ﺤ ﺎً   ﯽ   ﻠ ﺎ ٮ ﺣﺎد ە   ﯽ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ:
	ﺣﺮ ٮ اﻟ ﺤﻠ  ﺢ  ٔدٔدٔى  ﻋ ﺮو اﻟﻌﺮا ٯ ﻟﻠﻜﻮ     ﯽ  ٔ ﻋٔﻋٔﺴﻄﺲ
	1991-1990
	 ٕﻟﯽ ار   ﺎع ﻛ  ﺮ   ﯽ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ. ﻛﻤﺎ  ﺴ    اﻟﻤ ﺤﺎو ڡ
	1990
	ﻣ ﮟ ا  ﻄﺎع الإٕإٕﻣﺪادا ٮ وﺳﻂ ﺣﺮ ٮ اﻟ ﺤﻠ  ﺢ   ﯽ ار   ﺎع  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ اﻟ ﺤﺎم  ٕﻟﯽ  ٔﻛٔﻛٔ  ﺮ ﻣ ﮟ اﻟ ﺼﻌ  .  الأ رٔرٔﻣ ﻪ اﻟﻤﺎﻟ  ﻪ ﻟﻌﺎم
	2008
	 ﺳﻬﺪ اﻟﺮﻛﻮد اﻟﻌﺎﻟﻤ ﯽ ا  ﺤ  ﺎ ﺻﺎً ﺣﺎداً   ﯽ اﻟﻄﻠ   ﻋﻠﯽ اﻟ    ﻂ، ﻣﻤﺎ  ٔدٔدٔى  ٕﻟﯽ ﻫ ﻮط ﺣﺎد   ﯽ الأﺳٔﺳٔﻌﺎر.   ﻌﺪ
	دولاراً ﻟﻠ ﺮﻣ ﻞ   ﯽ ﻋﺎم
	 ٔ ںٔںٔ  ﻠ ﻌ  الأﺳٔﺳٔﻌﺎر  درو ﻬﺎ ﻋ  ﺪ ﺣﻮاﻟ ﯽ
	2008
	140
	دولاراً    ﻬﺎ  ﻪ  دﻟ  اﻟﻌﺎم.  ا ﻬ ﺎر  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ   ﯽ ﻋﺎم
	2020
	 ﺣلال  ﺣﺎ ٔﺤٔﺤٔ ﻪ ﻛﻮرو ﺎ ﻋﺎم
	، ا ﻬﺎر ﺳﻮ ٯ اﻟ    ﻂ ﻟ    ﺮ ە و ﺣ  ﺮ ە  ٕﻟﯽ ﻣﺎ دو ں اﻟﺼ  ﺮ دولار ﻟﻠ ﺮﻣ ﻞ، ﺣ  
	2020
	 ُ ﺮ ر ﻫ ﺪە اﻟﺤﺎلا ٮ ﻛ     ٔ ںٔںٔ اﻟ  ﻮ ﺮا ٮ اﻟ ﺤ ﻮﺳ ﺎﺳ  ﻪ واﻟ  ﺤﻮلا ٮ الا   ﺼﺎد  ﻪ اﻟﻌﺎﻟﻤ  ﻪ ﻤﻜ ﮟ  ٔ ںٔںٔ  ﻮٔٔﻮٔٔ ﺮ  دﻟ    ﺴﻜﻞ  ﻛ  ﺮ ﻋﻠﯽ  ٔﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟ    ﻂ.
	اﻟ  ﺤﻠ ﻞ اﻟ     ﯽ   ﯽ   ﺤﺎر ە اﻟ    ﻂ      ﺼﻤ ﮟ اﻟ  ﺤﻠ ﻞ اﻟ     ﯽ دراﺳ ﻪ   ﺎ ﺎ ٮ اﻟﺴﻮ ٯ ﻟﻠ     ﻮٔٔﻮٔٔ    ﺤﺮﻛﺎ ٮ الأﺳٔﺳٔﻌﺎر اﻟﻤﺴ    ﻠ  ﻪ. و  ﺴﻤﻞ  ﺤﻠ ﻞ اﻟﺮﺳﻮم اﻟ  ﺎ   ﻪ ﻟلأﺳٔﺳٔﻌﺎر، و ﺤﺪ ﺪ الأ ﻤﺎط، واﺳ   ﺤﺪام اﻟﻤﻮٔٔﻮٔٔ ﺳﺮا ٮ اﻟ      ﻪ.  ُﻌُﻌُﺪ ﻫ ﺪا اﻟ  ﻬ ﺢ ﻣ   ﺪًًﺪًًا ﻟ  ﺤﺪ ﺪ   ﺎط اﻟﺪ ﺣﻮل واﻟ ﺤﺮو ح، ولا  ﺤﺎ د  ﺮارا ٮ اﻟ  ﺪاول  ﺼ ﺮ ە الأ ﺣٔﺣٔﻞ.   ﺴﻤﻞ اﻟ ﺤﻮا    اﻟﺮ ٔ ﺴ  ﻪ ﻟﻠ  ﺤﻠ ﻞ اﻟ     ﯽ ﻣﺎ  ﻠ ﯽ:
	.(MACD)
	،(RSI)

	 ٕدار ە اﻟﻤ ﺤﺎﻃﺮ   ﯽ   ﺤﺎر ە اﻟ    ﻂ
	 ﺼﺎ ٔﺢٔﺢٔ  ﺪاول اﻟ    ﻂ: ﻣﺎ وراء اﻟﻌﻮاﻣﻞ الأﺳٔﺳٔﺎﺳ  ﻪ
	ا    ﻪ ﻟلا  ﺤﺎﻫﺎ ٮ اﻟﻤﻮﺳﻤ  ﻪ واﻟ ﻄﺮو ڡ اﻟ ﺤﻮ  ﻪ
	ﻣ  ﺎ ﻌ ﻪ اﻟ  ﻄﻮرا ٮ اﻟ  ﻜ  ﻮﻟﻮ ﺣ  ﻪ واﻟ  ﺤﻮلا ٮ اﻟﺼ  ﺎﻋ  ﻪ

	 ﺤﻠ ﻞ  ﻮ ﺣﻬﺎ ٮ اﻟﺴﻮ ٯ وﺳﻠﻮ  اﻟﻤﺴ    ﻤﺮ  ﮟ
	ﻣﺮا   ﻪ اﻟ   ﻌ  ﺮا ٮ اﻟ     ﻄ ﻤ  ﻪ واﻟﺴ ﺎﺳﺎ ٮ اﻟ   ٔ  ﻪ
	اﺳ   ﺤﺪم اﻟ  ﺤﻠ ﻞ اﻟ     ﯽ وﻣﻮٔٔﻮٔٔ ﺳﺮا ٮ اﻟ  ﺪاول
	 ﺎ ﻌﻮا اﻟ   ﺎر ﺮ الا   ﺼﺎد  ﻪ والأﺣٔﺣٔﺪا ٮ اﻟﻌﺎﻟﻤ  ﻪ
	دور اﻟﻄﺎ  ﻪ اﻟ ﺪ ﻠ ﻪ
	 ﻮ ﻌﺎ ٮ اﻟﺴﻮ ٯ
	ﺳ  ﺴ  ﻤﺮ اﻟﻌﻮاﻣﻞ اﻟ ﺤ ﻮﺳ ﺎﺳ  ﻪ   ﯽ ﻟﻌ   دور ﻣﻬﻢ، ﻟﻜ ﮟ   ٔ  ﺮﻫﺎ  ﺪ     ﺼﺎءل  ﻤﺮور اﻟﻮ   ﻣﻊ ا  ﺤ  ﺎ ص الاﻋ  ﻤﺎد ﻋﻠﯽ اﻟ    ﻂ  ﺴ     ﻃﻬﻮر اﻟﻄﺎ ﺎ ٮ اﻟ ﺪ ﻠ ﻪ.

